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Gtowne czynniki ratingu

Dobre wyniki budzetowe: Ratingi Miasta Ptocka odzwierciedlajg jego silng baze podatkowa,
duza elastycznosc finansowa oraz umiarkowany poziom zadtuzenia Plocka. Ratingi biorg takze
pod uwage zmienne wyniki operacyjne w 2013r. oraz rosnace zadtuzenie spolek miejskich,
chociaz nie powinno ono powodowac¢ duzej presji na budzet Miasta.

Bogata baza podatkowa: Baza podatkowa Ptocka jest bogata i stabilna i zapewnia Miastu
wysokie dochody podatkowe. Spétki z sektora petrochemicznego bedgce wiascicielami
znacznych nieruchomosci zapewniaja Miastu wysokie wplywy z podatku od nieruchomosci
(2013r.: 200 min zi, 25% dochodow operacyjnych) oraz wysokie wptywy z PIT (2013: 140 min
zt, 20% dochodéw operacyjnych) do budzetu. Wptywajg rowniez na wysokie dochody z CIT,
ale rownoczesnie narazaja budzet Miasta na cyklicznos¢ sektora naftowego, w tym na
zmiennoéé dochodéw z CIT, jak to bylo w latach 2012-2013.

Zadowalajace, ale zmienne wyniki: Fitch Ratings oczekuje, ze w srednim okresie wyniki
operacyjne Miasta beda zadowalajgce z nadwyzka operacyjna wynoszaca 55-65 min zt lub
stanowigca okoto 9% dochodéw operacyjnych. Wedtug wstepnych danych w 2013r. wyniki
operacyjne Plocka bedg stabsze niz w 2012r. z nadwyzkg operacyjna wynoszacg okoto 40 min
zt lub 6% dochodéw operacyjnych. Na stabsze wyniki wptyng bardzo niskie dochody z CIT
spowodowane zwrotem nadptaconego podatku CIT przez jednego z najwiekszych podatnikéw
w Miescie. Na skutek tego dochody z tego podatku spadng do 8 min zt w poréwnaniu do
wyjatkowo wysokich 75 min zt otrzymanych w 2012r.

Umiarkowany dtug: Fitch oczekuje, ze zadluzenie Miasta wzrosnie do 389 min zt w 2013r.
i do 441 min zt w 2014r. Jednak diug powinien pozosta¢ na umiarkowanym poziomie okofo
60% dochoddw biezacych. W latach 2015-2016 zadtuzenie Ptocka powinno sie ustabilizowac.
W grudniu 2013r. Plock wyemitowal obligacje, w celu wczesniejszej sptaty 86,9 min zt
zadtuzenia, wykorzystujac lepsze warunki rynkowe oraz poprawiajac profil zapadalnosci diugu.
Zgodnie ze wstepnymi danymi za 2013r. wskazujacymi na stabsze wyniki operacyjne oraz na
skutek wczesniejszej sptaty wskaznik sptaty diugu moze wynie$¢ 16 lat w 2013r., a nastepnie
w latach 2014-2016 powinien poprawic sie do 11 lat.

Rosnace ryzyko posrednie: Fitch oczekuje, ze zadluzenie posrednie Miasta wzrosnie
w $rednim okresie do okolo 160 min zt w 2015r. ze 116 min zt w 2012r. gtéwnie na skutek
wzrostu zadiuzenia spétek miejskich realizujgcych inwestycje wspotfinansowane z UE. Nie
powinno to jednak powodowac duzej presji na budzet Miasta.

Presja na wydatki operacyjne: Presja na wydatki operacyjne moze mie¢ réwniez miejsce
w s$rednim okresie, jednak bedzie czesciowo ograniczona przez dziatania restrukturyzacyjne
prowadzone przez Miasto. Wedtug wstepnych danych w 2013r. wydatki operacyjne mogg
wynies¢ 611 min zt, a nastepnie rosng¢ o 3% rocznie w latach 2014-2015.

Czynniki zmiany ratingu

Zmienno$é wynikow operacyjnych: Ratingi mogg zosta¢ obnizone jesli marze operacyjne
Miasta beda sie stale pogarszaly i nadwyzka operacyjna nie bedzie wystarczajaca na obsluge
zadtuzenia lub gdy zadiuzenie znaczaco wzrosnie skutkujgc pogorszeniem sie wskaznika
sptaty diugu powyzej 14 lat.

Ratingi moga zosta¢ podniesione w przypadku statej poprawy marzy operacyjnej powyzej 12%
z nadwyzka operacyjna w petni wystarczajgca na roczna obstuge dtugu.
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Diugoterminowy IDR

e Publiczne

Czynniki ratingu

W walucie W walucie

Podsumowanie: mocne i stabe strony®

Data zagranicznej krajowej

31.01.2012 BBB BBB

24.09.2008 BBB+ BBB+
Krajowy

Data diugoterminowy

Otoczenie Zadtuzenie Wyniki Zarzadzanie i Gospodarka
prawne i plynnosé budzetowe administracja
Status Neutralny Neutralny Neutralny Neutralny Neutralny
Trend Stabilny Stabilny Stabilny Stabilny Stabilny
* w odniesieniu do kategorii ratingu

Zradto: Fitch

31.01.2012  A+(pol)
24.09.2008  AA—(pol)
02.06.2006  A+(pol)
22.07.2002  A-(pol)

Metodyki

Tax-Supported Rating Criteria (sierpien
2012)

International Local and Regional
Governments Rating Criteria — Outside the
United States (kwiecien 2013)

Miasto Plock
Styczen 2014

Mocne strony
e Silna baza podatkowa, wysokie dochody podatkowe na mieszkanca, przewyzszajgce
Srednig krajowg

* Umiarkowane zadtuzenie i bezpieczna polityka zadtuzania sie
* Oczekiwane dobre wyniki operacyjne w latach 2014-2015

Stabe strony:
* Zmienne- dochody z podatkéw dochodowych, zalezne od cyklu koniunkturalnego
w sektorze petrochemicznym i sytuacji najwigkszych spotek w miescie

 Presja na wydatki operacyjne w $rednim okresie
Otoczenie prawne

Otoczenie instytucjonalno-prawne sektora samorzadowego w Polsce pozostaje wzglednie
stabilne. Jednostkami samorzadu terytorialnego (JST) sg gminy, powiaty i wojewddztwa, przy
czym miasta na prawach powiatu wykonujg zadania zaréwno gminy, jak i powiatu. Dziatalnos¢
JST jest nadzorowana oraz weryfikowana przez administracje rzadowa. Finanse jednostek
samorzadowych sg jawne. JST sg zobowigzane do publikowania na swoich stronach
internetowych uchwat budzetowych, pétrocznych i rocznych sprawozdan z wykonania budzetu
oraz wieloletnich prognoz finansowych. Sprawozdawczo$¢ budzetowa JST prowadzona jest
metodg kasowa.

Zrodta dochoddéw wszystkich szczebli JST sg okreSlone przez prawo, co ogranicza
uznaniowos¢ strony rzadowej. Ponadto istnieje jasno okreslony mechanizm majacy na celu
wyréwnywanie poziomu dochodéw poszczegdlnych JST. Postepujagca stopniowa
decentralizacja zadan nie pozostaje bez wpltywu na budzety JST. Srodki przyznawane na
realizacje nowych zadan prowadzg do zwigkszenia budzetéw JST, ale rownoczesnie
przyczyniajg sie do zmniejszenia ich elastycznosci finansowej. Otrzymywane $rodki czesto sg
bowiem niewystarczajgce na realizacje przekazywanych zadan. JST co do zasady nie moga
uchwali¢ budzetu z deficytem na poziomie operacyjnym. Nie majg jednak ograniczen
dotyczacych deficytow na poziomie inwestycyjnym.

Wolne srodki JST moga lokowac na rachunkach w bankach majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w skarbowych papierach wartosciowych oraz w obligacjach
emitowanych przez inne JST. JST moga zaciaga¢ krotkoterminowe zadiuzenie na
sfinansowanie przejSciowego deficytu budzetowego w ciggu roku, ktore musza sptacic
najpozniej na koniec roku, w ktérym byto zaciagniete.

Od 2014r. kazda JST bedzie musiata spenic ,indywidualny” wskaznik zadtuzenia, ktéry bedzie
obliczany dla kazdej z nich z osobna. Planowana w budzecie relacja obstugi zadtuzenia do
dochodéw ogétem nie bedzie mogta przekraczac $redniej z ostatnich trzech lat relacji nadwyzki
biezacej powiekszonej o dochody ze sprzedazy majatku do dochodoéw ogétem. Zdaniem Fitch
regulacje te powinny sprzyjac¢ poprawie wynikow operacyjnych JST.

Jednostki samorzadu terytorialnego nie moga ogtosi¢ upadtosci. W przypadku probleméw
finansowych moga wystapi¢ o przyznanie pozyczki z budzetu panstwa, po wczesniejszym
wdrozeniu postepowania naprawczego. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze JST nie bedg
w stanie wywigzywac sie terminowo ze swoich zobowigzan finansowych.
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Tablica 1
Struktura zadluzenia
na 30 wrzesnia

2013r. (min zi) (%)
Pozyczki 1,3 0.4
preferencyjne

Kredyty bankowe 2440 69,8
Emisja obligacii 104,0 29,8
Razem 349,3 100,0

Zrédio: Miasto Plock

Zadtuzenie i ptynno$¢

Zadtuzenie bezposrednie

Fitch oczekuje, ze zadtuzenie Plocka wzrosnie nominalnie w latach 2013-2014, ale pozostanie
na umiarkowanym i stabilnym poziomie wynoszacym okolo 60% dochodéw biezacych,
nastepnie w latach 2015-2016 ustabilizuje sie. Zdaniem Fitch zadtuzenie Miasta moze
wzrosnaé do 389 min zt na koniec 2013r. z 343,5 min zt w 2012r.

W grudniu 2013r. Miasto wyemitowalo obligacje w celu spfaty 86,9 min zt wczesnie]
zaciagnietych kredytow, korzystajac z lepszych warunkéw rynkowych oraz poprawiajac profil
zapadalnoéci zadtuzenia. Wczesniejsza sptata diugu oraz oczekiwane stabsze wyniki
operacyjne moga wptynaé¢ na wskaznik spiaty dtugu, ktéry moze wynies¢ 13 lat w 2013r. (pigc
lat w 2012r.) Jednak w latach 2014-2015 moze on poprawi¢ sie do 11 lat. Zdaniem Fitch
nadwyzka operacyjna powinna by¢ o 1,4 razy wyzsza od obstugi zadtuzenia w latach 2014-
2015.

Tablica 2

Zadtuzenie i wskaznik sptaty diugu
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Zrodio: obliczenia Fitch na podstawie danych Miasta

Zapotrzebowanie Plocka na finansowanie dlugiem jest nizsze niz w wielu innych polskich
miastach ocenianych przez Fitch. Polityka Wiadz Miasta zaklada zacigganie diugu
z piecioletnim okresem karencji oraz dziesiecioletnim okresem sptaty. Cate zadtuzenie Plocka
jest nominowane w ztotych i oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza
Miasto na ryzyko stopy procentowej, ale ogranicza ryzyko kursowe. Sptata zadtuzenia jest
roztozona réwnomiernie do 2026r.

Plynnosc

W 2013r. Miasto czesciej korzystato z kredytu w rachunku biezacym w poréwnaniu do 2012r.
Na koniec wrzeénia 2013r. Plock wykorzystat 21,7 min zt kredytu z dostgpnych 40 min zt.
Polityka Miasta zaktada wykorzystywanie nisko oprocentowanego kredytu w rachunku
biezagcym oraz odkfadanie momentu zaciggnigcia drozszych kredytow dtugoterminowych,
zazwyczaj do czwartego kwartatu danego roku poniewaz zadiuzenie krotkoterminowe musi
zostaé sptacone do konca roku kalendarzowego. Polityka Ptocka zaktada takze zakiadanie
lokat bankowych w przypadku nadwyzek gotowki.

Zobowigzania posrednie

Fitch spodziewa sig, ze zobowiazania po$rednie Miasta wzrosng w $rednim okresie ze 116 min
zt w 2012r. do okoto 160 min zt w 2015r., jednak nie powinny one powodowac duzej presji na
budzet Miasta. Wzrost bedzie wynikat z rosngcego zadiuzenia spotek miejskich, kiore realizujg
inwestycje wspotfinansowane ze Srodkow unijnych.

Zobowigzania poérednie Plocka wynikaja z udzielonych przez Miasto poreczen (40,5 min zt
w 2013r.) oraz zadiuzenia spotek komunalnych (112 min zt na koniec 2012r., po wytgczeniu
poreczonego diugu). Jedno z porgczen, w wysokosci 13,3 min zt zostato udzielone
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stowarzyszeniu realizujgcemu projekt odbudowy starej synagogi wspdifinansowany z UE.
Zdaniem Wtadz Miasta wspomniane poreczenie nie bedzie potrzebne od 2014r. Pozostale
poreczenia udzielone przez Miasto dotycza spétek MTBS i MZGM, ktére zaciggnety pozyczki
preferencyjne z okresem sptaty do 2050r. Poniewaz sptaty tych pozyczek sg finansowane z
czynszow ptaconych przez lokatoréw, nie stanowia ryzyka dla budzetu Miasta.

Szpital Miejski (Ptocki ZOZ) moze generowac mate straty w Srednim okresie (5 min zt w 2012r.)
i wymaga¢ wsparcia ze strony Miasta w formie podniesienia kapitatu podobnie jak spotki
sportowe. Jednak kwoty przeznaczone na podniesienie kapitatu sg niskie w stosunku do
budzetu Miasta.

Finanse i wyniki

Wyniki budzetowe

Wedtug przewidywanego wykonania budzetu w 2013r. wyniki operacyjne Miasta beda stabsze
niz w 2012r. Nadwyzka operacyjna wyniesie okoto 40 min z}, lub 6% dochodéw operacyjnych,
gtéwnie z powodu znacznie nizszych dochoddéw z CIT. Utrzyma sie réwniez presja na wydatki
operacyjne, zwlaszcza w opiece spotecznej i edukacji, poniewaz efekty podjetych dziatan
restrukturyzacyjnych nie sa jeszcze w petni realizowane.

Zdaniem Fitch w $rednim okresie nadwyzka operacyjna Miasta poprawi sie do 55-65 min zt lub
zadowalajgcych 9% dochodéw operacyjnych. Prognozowana nadwyzka operacyjna powinna

Tablica 3
Spotki z udziatem Miasta
Zysk/
Udziat Aktywa Strata
Milsta Kapital ogélem  netto Zadiuzenie Zadiuzenie
(min z#) (%) 2012 2012 2012 2012 2011 2012 Uwagi
Agencja Rewitalizaciji 100 28,2 333 0,2 0,0 0,0
Staréwki ARS Sp. z 0.0.
Komunikacja Miejska — 100 28,8 51,1 0,8 0,0 4,5 Spotka odnawia tabor; w latach 2012-2013 kupita 15
Ptock Sp. z 0.0. autobusow (koszt 22 min zt, finansowanych ze srodkéw
UE (10 min z}) oraz emisji obligacji (10,8 min zt, wykup w
latach 2013-2019).
Miejskie Towarzystwo 100 73,2 251,9 -3,2 105,9 103,8
Budownictwa
Spotecznego Sp. z 0.0.
Miejski Zaktad 100 10,3 22,5 -10,1 3,7 3,5 Spotka zarzadza mieszkaniami komunalnymi; strata
Gospodarki wynika z zaleglych czynszow. Miasto nie dokapitalizowato
Mieszkaniowej — TBS spotki w 2013r.
Sp. z 0.0.
RYNEX Sp.zo.0. 100 31,6 32,5 0,8 0,0 0,0
Wodociggi Plockie 100 1558 250,6 11,6 0,0 4,2 Zadiuzenie wzro$nie na skutek inwestycji w latach 2013-
Sp. z 0.0. 2014 (projekt modernizacji gospodarki sciekowej). Wzrost
022 min zt w 2013r. i 0 13 min zt do 2015r. Projekt bedzie
wspotfinansowany z UE (76 min zt) oraz doptat Miasta do
kapitatu (17,3 min zt w 2014r. i 13 min zt w 2015r.)
Zaktad Utylizaciji 100 1,0 1,1 -0,5 0,0 0,0
Odpadéw Komunalnych
Sp. zo.0.
Miedzynarodowe 100 38,9 49,3 -5,1 0,0 0,0
Centrum Rozwoju
Lokalnego CIFAL Ptock
Sp. z 0.0.
Ptocki Zaktad Opieki 100 1,5 3,2 -4,4 0,0 0,0
Zdrowotnej Sp. z 0.0.
Wista Ptock S.A 100 13,0 13,6 -0,7 0,0 0,0
Inwestycje Miejskie 100 2.1 3.5 0,2 0,0 0,0
Sp.zo0.0
Sekcja Pitki Recznej - 100 65,1 95,2 0,4 0,0 0,0
Wista Plock S.A.
Ptocki Park 50 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Przemystowo -
Technologiczny S.A.
Razem 109,9 116,0

Zrédlo: na podstawie danych otrzymanych przez Miasto Plock
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Tablica 5

Dochody operacyjne

(min zt) 2011 2012 2013pw

Podatki (wtym) 340 414 354
PIT 135 138 139
CIT 204575 8
Podatek od 172 191 195
nieruchomosci

Dotacje biezace 219 246 256

Optaty i inne 38 39 41

dochody

operacyjne

Razem 597 699 651

pw: przewidywane wykonanie na 31.12.2013r.

Zrodito: obliczenia Fitch na podstawie

budzetow miasta

Tablica 6

Wydatki operacyjne

(min zt) 2011 2012 2013pw
Oswiata 242 264 271
Pomoc 84 88 92
spoleczna

Administracja ST 61
publiczna

Transport 52 45 41
publiczny i

utrzymanie drog

Pozostate 136 157 146
Razem 571 613 611

pw: przewidywane wykonanie na

31.12.2013r.

Zrédho: obliczenia Fitch na podstawie

budzetdw miasta

zapewni¢ bezpieczne wskazniki obstugi zadiuzenia dla Ptocka. Nadwyzka operacyjna powinna
by¢ 1,4 razy wyzsza od obslugi zadtuzenia, z wyjatkiem 2013r., w ktérym Miasto planuje
wezesniejszg splate 87 min zt zadiuzenia. Wskaznik splaty diugu powinien pozostaé mocny
i wynosic okoto 11 lat w latach 2014-2016.

Dzigki bogatej i stabilnej bazie podatkowej i wysokim dochodom podatkowym, Plock ma
znacznie wigkszg elastycznos¢ finansowg w poréwnaniu z innymi miastami o podobnej
wielkosci. Jednak priorytetem miasta jest zapewnienie wysokiego poziomu ustug dla
mieszkancow, a jednoczesnie, utrzymanie niskich stawek podatkéw i optat lokalnych za ustugi
publiczne. Zamiast zwigkszac stawki podatkéw i optat lub obnizaé jakosé ustug, Wiadze Miasta
daza do zwigkszenia efektywnoéci dostarczanych ustug. Powinno to prowadzi¢ do pewnych
oszczednosci, ale w krotkim okresie nie sg one oczekiwane.

Tablica 4

Wyniki operacyjne

wmmmm Nadwyzka operacyjna (lewa o) = arza operacyjna (prawa o$)

(min zt) (%)
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f: prognozy Fitch
Zrodio: obliczenia Fitch na podstawie danych Miasta

Dochody operacyjne

Wedtug przewidywanego wykonania budzetu dochody operacyjne Plocka w 2013r. bedg o
okoto 6,8% nizsze niz w 2012r. i wyniosg 651min z}, gléwnie ze wzgledu na niskie dochody z
podatkéw dochodowych. Dochody Miasta z CIT byty znacznie nizsze z powodu jednorazowego
zwrotu podatku CIT nadptaconego przez Polski Koncern Naftowy Orlen (PKN Orlen;
BBB-/Stabilna) w 2008r. Zdaniem Fitch dochody z CIT wyniosa tylko 8 min zt w poréwnaniu z
wyjatkowo wysokimi 75 min zt w 2012r. Fitch oczekuje, ze w latach 2014-2015 dochody z tego
zrodta powrdcy do swojej historycznej sredniej wynoszacej okoto 30 min rocznie.

Dochody z PIT wzrosng o 2% do okolo 140 min zt na koniec 2013r. i beda rosly o 3%-4%
rocznie w latach 2014-2015.

Duze nieruchomosci nalezace do PKN Orlen i firm z nim wspotpracujacych, powodujg ze
dochody Plocka z podatku od nieruchomosci sa wysokie i stale rosng. Stanowia one 25%
dochodéw ogétem, podczas gdy w wigkszosci polskich miast udziat ten wynosi 12%-15%.
Dochody Plocka z podatku od nieruchomosci rosng w tempie wyzszym od stopy inflacji (o 5%
w 2013r.), dzigki powigkszaniu sie bazy podatkowej w wyniku inwestycji. Sciggalnosé tego
podatku jest wysoka, okoto 97%, a zaleglosci podatkowe sg niewielkie (5,4 min zl na koniec
2012r.). Dochody z podatku od nieruchomosci mogg rosnaé okoto 5% rocznie w latach 2014-
2015 w wyniku realizowanych inwestycji jak np. realizowanych przez spétke Wodociagi Plockie.

Transfery biezace s stale rosngcym zrédiem dochodéw Miasta. W 2013 r. mogg wyniesé
okoto 260 min zt, lub 38% dochodéw operacyjnych. Mimo, ze te dochody szybko rosna, nie
dajg Miastu dodatkowej elastycznoéci, poniewaz w wigkszosci skiadajg sie z dotacji celowych z
budzetu panstwa i UE oraz subwencji oswiatowej (158 min z}), ktéra w catosci przeznaczana
jest na oswiate. W latach 2013-2015 transfery biezace powinny rosngé zgodnie z inflacja.
Wzrost dochod6w operacyjnych Miasta bedzie wspierany przez nowe zrédto dochodéw: optaty
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za gospodarowanie odpadami, 7 min zt w drugiej potowie 2013r. i 18 min zt rocznie od 2014r.

Wydatki operacyjne

Fitch oczekuje, ze presja na wydatki operacyjne bedzie sie utrzymywaé w $rednim okresie,
jednak moze by¢ czesciowo ograniczona dzieki juz podjetym dziataniom racjonalizujgcym
wydatki. Wedtug przewidywanego wykonania budzetu w 2013r. wydatki operacyjne moga
wynies¢ 611 min zt oraz rosngé o 3% rocznie w latach 2014-2015.

Struktura wydatkéw operacyjnych nie powinna ulec zmianie w srednim okresie. Najwiekszy
udzial w wydatkach bedzie miat sektor oswiaty (okoto 40%), nastepnie pomoc spoteczna (14%)
administracja publiczna (10%), transport publiczny i utrzymanie drog (7%).

Oswiata jest najbardziej kosztowym zadaniem Plocka. W 2013r. wydatki operacyjne Miasta w
tym sektorze moga wynies¢ 271 min zt, z czego 75% to wydatki na wynagrodzenia. Subwencja
oswiatowa i inne dochody operacyjne generowane w tym sektorze pokrywajg 63% wydatkow
operacyjnych. Udziat Miasta w finansowaniu os$wiaty jest wysoki (37%) w poréwnaniu z
wigkszoécig polskich miast ocenianych przez Fitch (okoto 30%). W Polsce tylko gtéwne osrodki
gospodarcze, takie jak Warszawa lub Wroctaw maja wyzszy udziat w finansowaniu oswiaty.
Restrukturyzacja sektora oSwiaty bedzie sie odbywata stopniowo w ciggu trzech lat od 2013r.
Powinno to prowadzi¢ do oszczednosci w wydatkach operacyjnych i poméc Miastu odwrécic
trend do coraz wyzszego wspoffinansowania sektora.

Woydatki na pomoc spoteczng moga rosnac 3%-4% rocznie w latach 2013-2014. Jednak presja
na budzet Plocka bedzie ograniczona, poniewaz 33% to wydatki na zadania zlecone z zakresu
administracji centralnej, a nie zadania wlasne Miasta.

W 2012r. Plock przeprowadzit reorganizacje transportu publicznego w miescie, ktéra miata ma
celu poprawe jakosci $wiadczonych ustug oraz zachecenie mieszkarficow do czestszego
korzystania z fransportu publicznego. Na skutek tych dziatan w 2013r. liczba pasazerow
wzrosta 0 5%. Nie wzrosly natomiast dochody ze sprzedazy biletow, poniewaz mieszkancy
czesciej decydowali sig¢ na zakup biletow okresowych, ktérych cena zostata obnizona o ok.
30%. Wydatki operacyjne na ustugi transportu publicznego w 2013r. wyniosg okoto 20 min zt, a
w latach 2014-2015 mogg wynies¢ 22 min zt rocznie. Plock kontraktuje te ustugi od spotki
miejskiej ,Komunikacja Miejska — Ptock”, kidra otrzymuje dochody z biletow. W rezultacie w
budzecie Miasta ujete sg jedynie koszty netto tych ustug.

Plock jest zobowigzany dokonywac wptat do budzetu panstwa na czes¢ rownowazaca
subwencji ogodlnej, poniewaz jego dochody podatkowe na mieszkanca sg zdecydowanie
wyzsze od Sredniej krajowej. W 2013r. wptata Miasta na ten cel wyniesie okoto 24 min zt i 45
min zt (okoto 7% wydatkow operacyjnych) w 2014r.

Dochody i wydatki majatkowe _

W latach 2013-2014 Wiadze Miasta zamierzajg utrzymaé wysoki poziom wydatkéw
majatkowych. Miasto realizuje szereg mniejszych projektow (gtéwnie w zakresie drég,
modernizacji szkdt, budowy przedszkola) oraz wspiera finansowo (w formie podniesienia
kapitatu) spotki, ktore realizujg inwestycje (patrz Zobowigzania posrednie). Jednak inwestycje
te bedg realizowane, jesli Miasto pozyska niezbedne $rodki unijne na ich finansowanie, bez
koniecznosci zwigkszania zadluzenia. Fiich spodziewa sig, ze w latach 2013-2014 wydatki
majatkowe Miasta beda wynosi¢ srednio 100 min zt rocznie (12%-13% wydatkéw ogétem) i w
ponad 30% zostang sfinansowane z dochodéw majatkowych, gtéwnie z dotacji UE.

Wiadze Miasta

Prezydent Miasta Pan Andrzej Nowakowski zostat wybrany na czteroletnia kadencije w
listopadzie 2010r. Pan Nowakowski posiada doswiadczenie w polskim sektorze publicznym
przed wyborem na Prezydenta Miasta byt radnym oraz postem na Sejm. Proponowane przez
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Prezydenta uchwaty zazwyczaj uzyskujg poparcie Rady Miasta. Sktada sie ona z 25 radnych, z
ktorych tylko pieciu stanowi opozycje.

W 2013r. Wiadze Miasta kontynuowaty polityke utrzymywania stawek podatku od
nieruchomosci na poziomie maksymalnym, z wyjatkiem stawek od budynkéw mieszkalnych,
ustalonych 25% ponizej tych limitéw. Miasto rozpoczelo réwniez proces racjonalizacji
wydatkow w sektorze o$wiaty, ktdry bedzie wdrazany stopniowo w latach 2013-2015, oraz w
innych sektorach np. transporcie publicznym. Wiadze Plocka chca utrzymaé wysoka, jakosé
$wiadczonych uslug oraz niskie stawki podatkéw i optat lokalnych placonych przez
mieszkancow.

Gospodarka

Plock lezy w wojewddztwie mazowieckim, ktére jest najbogatszym wojewodztwem w Polsce.
Produkt regionalny brutto na mieszkafca wojewodztwa stanowi 163,3% $redniej krajowej.
Wskazniki gospodarcze podregionu ciechanowsko-plockiego, w ktérym lezy Plock, s3 stabsze
od $rednich dla wojewodztwa, ale wyzsze od $rednich krajowych. W 2011r. produkt regionalny
brutto na mieszkanca podregionu stanowit 122% $redniej krajowej. Stopa bezrobocia w Plocku
jest na poziomie éredniej krajowej i na koniec wrzeénia 2013r. wynosita 13%.

Przemyst odgrywa wazng role w gospodarce Plocka. W 2011r. przemyst i budownictwo
wygenerowaty 48,3% Wartoéci Dodanej Brutto oraz zatrudnialy 40,3% pracujacych, znacznie
powyzej Srednich krajowych (odpowiednio 33,6% i 28%).

Wysoki udziat przemystu w Wartoéci Dodanej Brutto oraz strukturze zatrudnienia Miasta
wynika z obecnosci w Plocku spétki PKN Orlen, jego spotek zaleznych oraz innych firm
dziatajagcych w branzy petrochemicznej. PKN Orlen jest najwigksza spétkg z branzy
petrochemicznej w Polsce oraz jedng z najwigkszych spotek w Europie Centralnej. Siedziba
oraz gtéwna rafineria spotki sg zlokalizowane w Plocku, co zapewnia Miastu wysokie i stale
rosnace dochody z podatku od nieruchomosci oraz wysokie, chociaz bardziej podatne na cykl
gospodarczy dochody z CIT.

W Miescie dziatajg rowniez firmy z branzy budowlanej, tekstylnej, energetycznej i maszynowej
(np. grupa CNH produkujgca kombajny i ciggniki) oraz przetwérstwa zywnosci.

Liczba mieszkancéw Miasta stopniowo spada, do 123.627 na koniec 2012r. z 127.000 w 2007r.
na skutek wysoce ujemnego salda migracji, ktére nie bylo zrekompensowane dodatnim
przyrostem naturalnym. Ludno$¢ Miasta starzeje sie. W 2012r. udziat mieszkancow w wieku
poprodukcyjnym wynosit 18,8% i byt zblizony do $redniej krajowe;.

Miasto Plock
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Tablica 7
Miasto Plock

- 2008 2009 2010 2011 2012
Podatki 326,1 1301,9 3425 340,1 413,6
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 1779 195,0 210,6 218,7 246,0
Optaty i pozostate dochody operacyjne 46,0 57,0 40,5 37.8 42,0
Dochody operacyjne 550,0 553,9 593,6 596,6 701,6
Wydatki operacyjne -454,2 -486,5 -527,1 -570,5 -613,2
Nadwyzka operacyjna 95,8 67,4 66,5 26,1 88,4
Dochody finansowe 0,0 1,9 0,9 0,2 0,7
Odsetki zaptacone -10,4 -10,0 “11,1 -15.8 -19,1
Nadwyzka biezaca 85,4 59,3 56,3 10,5 70,0
Dochody majatkowe 37.8 18,1 20,1 13,6 78,4
Wydatki majatkowe -147.4 -124,9 -155,0 -72.9 -1371
Bilans majatkowy -109,6 -106.8 -134,9 -59,3 -58,7
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadiuzenia -24,2 -47,5 78,6 -48,8 11,3
Nowe zadtuzenie ' 39,5 70,0 80,0 60,0 40,3
Spiata zadiuzenia -14,9 -16,4 -14,5 -20,0 -49,0
Zmiana zadluzenia netto 24,6 53,6 65,5 40,0 -8,7
Wynik budzetu ogolem 04 6.1 13,1 -8,8 2,6
Zadiuzenie i
Krotkoterminowe 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0
Diugoterminowe 193,7 246,7 312,2 352.2 343,5
Zadluzenie bezposrednie 193,7 246,7 312,2 352,2 343,5
+ Inne zobowigzania diuzne 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0
Zadluzenie ogotem 193,7 246,7 312,2 352,2 343,5
- Wolne srodki 20,5 26,4 Jfatd 4.4 6.9
Zadtuzeniem ogotem netto 173,2 220,3 298,9 347,8 336,6
+ Udzielone porgczenia 29,3 349 42,0 30,3 40,5
+ Zadiuzenie spotek komunalnych oraz SPZOZ-6w 68,9 78,8 71,7 79,2 75,5
(bez poreczen)
Ogolem zadtuzenie | zobowigzania posrednie netto 27,4 334,0 412,6 457,3 452,6
Memo do zadtuzenia bezposredniego (%)
udziat zadtuzenia w walutach obcych (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
udzial emisji w zadtuzeniu ogétem (%) 24,8 16,2 37,2 31,8 31,4
udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zrodlo: Fitch na podstawie budzetow Miasta
Miasto Plock 8
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Zalacznik B

Tablica 8
Miasto Plock

2008 2009 2010 2011 2012
Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 17,42 12,17 11,2 4,37 12,6
Nadwyzka biezaca/ Dochody biezace * (%) 15,53 10,67 9,47 1,76 9,97
Nadwyzka (deficyt) przed obstugg zadtuzenia/ Dochody -4,12 -8,28 -12,79 -7,99 1,45
ogétem ® (%)
Wynik budzetu ogdtem/ Dochody ogétem (%) 0,07 1,06 -2,13 -1,44 0,33
Wazrost dochodéw operacyjnych (% zmiana w ciggu roku) 2,9 0,71 717 0,51 17,6
Wzrost wydatkéw operacyjnych (% zmiana w ciggu roku) 8,2 i 8,35 8,23 7,48
Wzrost nadwyzki biezacej (% zmiana w ciagu roku) -20,6 -30,56 -5,06 -81,35 566,67
Wskazniki zadtuzenia
Wzrost zadiuzenia bezposredniego (% zmiana w ciagu roku) 16,6 27,36 26,55 12,81 -2,47
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 1,89 1,81 1,87 2,65 2,72
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone (wielokrotnosc) 9,2 6.7 6 1 4,6
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Dochody biezace (%) 4.6 4,75 4,31 6 9,7
Obstuga zadluzenia bezposredniego/ Nadwyzka operacyjna = 26,41 39,17 38,5 137,16 77,04
(%)
Zadluzenie bezposrednie/ Dochody biezace (%) 35,22 44,39 52,51 59,01 48,91
Zadtuzenie ogdtem/ Dochody biezace (%) 35,22 44,39 52,51 59,01 48,91
Zadtuzenie bezposrednie/ Nadwyzka biezaca (lata) 2,3 4,2 5,5 33,5 4,9
Ogétem zadiuzenie i zobowigzania posrednie netto/ Dochody 49,35 60,09 69,4 76,63 64,45
biezace (%) :
Zadiuzenie ogotem/ Nadwyzka biezaca (lata) 2,3 4,2 5:5 33,5 49
Zadluzenie bezposrednie/ PKB (%) 4,33 4,92 5,53 : -
Zadluzenia bezposrednie na mieszkarica (PLN) 1.490 1.898 2.402 2.935 2.862
Wskazniki dochodow
Dochody operacyjne/ Planowane dochody operacyjne (%) 110,4 100,98 105,08 101,24 109,93
Dochody podatkowe/ Dochodyoperacyijne (%) 59,29 54,5 57,7 57,01 58,95
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogétem 49,68 R A 50,1 54,34 48,67
Otrzymane transfery biezace/ Dochody operacyjne (%) 32,35 35,2 35,48 36,66 35,06
Dochody operacyjne/ Dochody ° ogélem (%) 93,57 96,52 96,58 97,74 89,87
Dochody ° na mieszkarica (PLN) 4.522 4.415 4,728 5.087 6.506
Wskazniki wydatkow
Wydatki operacyjne/ Planowane wydatki operacyjne (%) 104,78 102,51 104,81 107,28 104,09
Wydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 45,24 46,35 46,29 47,47 47,16
Transfery biezace/ Wydatki operacyjne (%) 10,13 11,37 1153 9,83 10,81
Wydatki majatkowe/ Planowane wydatki majatkowe (%) 104,84 82,99 97,92 4912 101,78
Wydatki majatkowe/ Wydatki ogotem (%) 23,51 19,58 219 10,73 16,75
Wydatki majatkowe/ Lokalny PKB (%) 3,29 2,49 2,75 - -
Wydatki na mieszkarica (PLN) 4.822 4.906 5.444 5.660 6.820
Finansowanie wydatkéw majatkowych
Nadwyzka biezaca/ Wydatki majatkowe (%) 57,94 47.48 36,32 14,4 51,06
Dochody majatkowe/ Wydatki majatkowe (%) 25,64 14,49 12,97 18,66 57,18
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majatkowe (%) 16,69 42,91 42,26 54,87 -6,35
* wraz z dochodami finansowym
" bez nowego zadiuzenia
b.d. — brak danych
Zrédio: Fitch na podstawie budzetéw Miasta
Miasto Plock 9
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Zatacznik C
Miasto Piock
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Powyzsze ratingi zostaly nadane na zlecenie emitenta, i w zwigzku z tym Fitch otrzymat
wynagrodzenie za ich nadanie.

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ WYLACZENIOM
ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI OGRANICZENIAMI | WYEACZENIAMI
ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA STRONIE AGENCJI
SWWW.FITCHRATINGS.COM" ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE DEFINICJE RATINGOW
ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA
W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCJI ,CODE OF CONDUCT” ZNAJDUJA
SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE
FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK |
PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ FITCH. FITCH MOGL ROWNIEZ ZREALIZOWAC INNA,
DOZWOLONA POD OBECNYMI REGULACJAMI, USLUGE TEMU OCENIANEMU EMITENTOWI LUB
POWIAZANYM Z NIM PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE INFORMACJE DOTYCZACE TEJ USEUGH
RATINGOWEJ, DLA KTOREJ ANALITYK WIODACY JEST UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE
ZAREJESTROWANYM W UE, MOZNA ZNALEZC NA STRONIE EMITENTA NA STRONIE
INTERNETOWEJ FITCH.

Copyright © 2014 Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. | jego podmioty zalezne. One State Street Plaza, NY, NY 10004. Telefon: 1-800-753-4824,
(212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Kopiowanie lub wykorzystywanie w calosci lub w czeéci bez zgody jest zabronione. Wszelkie prawa
zastrzezone. Wszystkie informacje zamieszczone w tym raporcie opierajg sl na informacjach od emitentéw, innych dhunikow i
organizatordw, lub innych Zrodtach, ktdre Fitch uwaza za wiarygodne. Fitch nie przeprowadza audytu ani nie weryfikuje prawdziwosc |
dokladnoscl tych informacji. W zwigzku z tym informacie zawarte w tym raporcie sa prezentowane w oryginalnej postaci, bez zadnych
gwarancji. Rating nadany przez Fitch jest opinig o wiarygodnosci kredytowe| papieru wartosciowego. Rating nie odzwierciedla ryzyka
poniesienia strat na skutek innych ryzyk niz ryzyko kredytowe chyba, #e ryzyka takie zostaly dokiadnie przedstawione. Fitch nie jest
zaangazowany w oferowanie lub sprzedaz jakichkolwiek papierow wartosciowych. Raport prezentujgcy rating nadany przez Fitch nie jest
prospektem ani nie zastgpuje informacji zebranych, sprawdzonych i przedstawianych inwestorom przez emitenta i jego agenta w zwiazku ze
sprzedaza papierow duznych. Ratingi moga byt zmienione, zawieszone lub wycofane w kazdej chwili z roznych powoddw | jest to suwerenna
decyzja Fitch'a. Filch nie oferuje zadnego doradztwa inwestycyjnego. Ratingi nie stanowig rekomendacj kupna, sprzedazy lub trzymania
jakichkolwiek papierdw wartosciowych. Ratingi nie komentujg poprawnodci cen rynkowych, przydatnosci jakiegokolwiek papieru
wartosciowego dla danego inwestora, charakterystyki zwoinieri podatkowych |ub zobowigzan podatkowych zwigzanyeh z platnosciami z
danym papierem wartosciowym. Fitch ofrzymuje wynagrodzenie od emitentdw, ubezpieczycieli, gwarantéw, innych instytuci oraz
organizatorow za ustugi ratingowe. Oplaly te zazwyczaj zamykajg sie w przedziale od 1.000 USD do 750.000 USD (lub réwnowartosci tej
kwoty w innych walutach) za emisjg. W niektérych wypadkach Fitch ocenia wszystkie lub duzg czeéé emisji danego emitenta, lub
ubezpieczonych lub gwarantowanych przez danego ubezpieczyciela lub gwaranta, w ramach jednej optaty rocznej. Taka optata ksztattuje sig
w przedziale od 10.000 USD do 1.500.000 USD (lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innych wal h). Madanie, publikacja | dystrybucja ratingu
przez Fitch nie stanowi zgody Fitch'a do uzywania jego nazwy w roli eksperta w zwigzku z jakakolwiek rejestracia w ramach przepisdw o
publicznym obrocie papieréw wartosciowych w USA, ustawy Financial Services and Markets Act” z 2000 roku w Wielkigj Brytanii lub
podobnych praw | regulacil w kazdym innym pafistwie. Z powodu relatywne] efektywnosci elektronicznej publikacii | dystrybucji, analizy Fitch
moga byé dostepne dia prenumeratordw tych wersji do 3 dni wezeéniej niz dia prenumeratoréw wersji drukowanej. :
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